
 

Report agli Associati 

Signori Associati, 

ai fini di una più completa valutazione del bilancio, nelle seguenti tabelle Vi rappresentiamo i dati di sintesi 

del bilancio (stato patrimoniale e conto economico), opportunamente riclassificati e raffrontati, in termini 

assoluti e percentuali con le risultanze dei due esercizi precedenti. 

 

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO CON CRITERIO FINANZIARIO 

        

  31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

ATIVO       

Attivo immobilizzato       

Immobilizzazioni immateriali  €                                 -     €                                 -     €                                 -    
Immobilizzazioni materiali  €                        41.588   €                        47.286   €                        23.101  

Immobilizzazioni finanziarie  €                                 -     €                                 -     €                              171  

Totale Attivo Immobilizzato  €                       41.588   €                       47.286   €                       23.272  
Attivo corrente       

Rimanenze  €                                 -     €                                 -     €                                 -    
Crediti finanziari a breve  €                                 -     €                                 -     €                              384  

Crediti commerciali  €                                 -     €                                 -     €                                 -    
Liquidità  €                      109.169   €                        67.240   €                        75.850  

Totale Attivo circolante  €                     109.169   €                       67.240   €                       76.234  
Totale Attivo  €                      150.757   €                      114.526   €                        99.506  

PASSIVO       

Capitale proprio   €                      109.334   €                        91.250   €                        86.031  

Utile netto  €                        35.718   €                        18.083   €                          5.221  

Totale Patrimonio netto  €                     145.052   €                     109.333   €                       91.252  
Capitale di terzi       

Debiti a medio lungo termine  €                                 -     €                                 -     €                                 -    
Debiti finanziari a breve termine  €                          4.487   €                          3.778   €                          2.539  

Debiti commerciali a breve termine  €                          1.218   €                          1.415   €                          5.715  

Totale debiti a breve termine  €                         5.705   €                         5.193   €                         8.254  
Totale Capitale di terzi  €                         5.705   €                         5.193   €                         8.254  
Totale Passivo  €                      150.757   €                      114.526   €                        99.506  

 

 

 



STATO PATRIMONIALE PERCENTUALIZZATO 

        

  31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

ATIVO       

Attivo immobilizzato 27,59% 41,29% 23,39% 

Attivo corrente 72,41% 58,71% 76,61% 

Totale Attivo 100,00% 100,00% 100,00% 

PASSIVO       

Patrimonio netto 96,22% 95,47% 91,71% 

Capitale di terzi       

Debiti a medio lungo termine 0,00% 0,00% 0,00% 

Debiti finanziarie a breve termine 2,98% 3,30% 2,55% 

Debiti commerciali a breve termine 0,81% 1,24% 5,74% 

Totale Capitale di terzi 3,78% 4,53% 8,29% 

Totale Passivo 100,00% 100,00% 100,00% 

 

 

CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO 

  31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

        

Proventi istituzionali  €              145.953   €              142.878   €              143.254  
Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di 

lavorazione, semilavorati e finiti 

 €                         -     €                         -     €                         -    

Variazione dei lavori in corso su ordinazione  €                         -     €                         -     €                         -    
Incrementi delle immobilizzazioni per lavori 

interni 

 €                         -     €                         -     €                         -    

Contributi in conto esercizio  €                         -     €                         -     €                         -    
Valore della produzione (a)  €              145.953   €              142.878   €              143.254  
Costi per materie prime, sussidiari, di consumo e 

merci 

 €                   9.770   €                10.315   €                14.296  

Variazioni delle rimanenze di materie prime, 

sussidiarie, di consumo e merci 

 €                         -     €                         -     €                         -    

Costi per servizi  €                74.167   €                87.925   €                96.748  
Costi per godimento di beni di terzi  €                         -     €                         -     €                        61  
Totale di consumi di materie, merci e servizi (b)  €                83.937   €                98.240   €              111.105  
Valore aggiunto caratteristico (a-b)  €                62.016   €                44.638   €                32.149  
Costi per il personale  €                17.250   €                15.812   €                15.396  
Margine operativo lordo (EBITDA) MOL  €                44.766   €                28.826   €                16.753  
Ammortamenti   €                   6.698   €                   8.577   €                   6.736  
Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo 

circolante e delle disponibilità liquide 

 €                         -     €                         -     €                         -    

Accantonamenti a Fondi rischi e oneri  €                         -     €                         -     €                         -    
Reddito operativo (EBIT)                            Gestione 

caratteristica o Margine operativo netto 

 €                38.068   €                20.249   €                10.017  

Risultato della gestione finanziaria -€                        13   €                      174   €                      104  
Rettifiche di valore di attività finanziarie  €                         -     €                         -     €                         -    
Risultato della gestione accessoria -€                  1.560  -€                  2.025  -€                  4.871  
Utile lordo della gestione ordinaria  €                36.495   €                18.398   €                   5.250  



Utile lordo prima delle imposte  €                36.495   €                18.398   €                   5.250  
Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti 

differite e anticipate 

 €                      777   €                      315   €                        29  

Risultato netto d'esercizio  €                35.718   €                18.083   €                   5.221  
 

CONTO ECONOMICO PERCENTUALIZZATO 

  31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

        

Ricavi netti di vendita 100,00% 100,00% 100,00% 

Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di 

lavorazione, semilavorati e finiti 

0,00% 0,00% 0,00% 

Variazione dei lavori in corso su ordinazione 0,00% 0,00% 0,00% 

Incrementi delle immobilizzazioni per lavori interni 0,00% 0,00% 0,00% 

Contributi in conto esercizio 0,00% 0,00% 0,00% 

Valore della produzione (a) 100,00% 100,00% 100,00% 

Costi per materie prime, sussidiari, di consumo e 

merci 

6,69% 7,22% 9,98% 

Variazioni delle rimanenze di materie prime, 

sussidiarie, di consumo e merci 

0,00% 0,00% 0,00% 

Costi per servizi 50,82% 61,54% 67,54% 

Costi per godimento di beni di terzi 0,00% 0,00% 0,04% 

Totale di consumi di materie, merci e servizi (b) 57,51% 68,76% 77,56% 

Valore aggiunto caratteristico (a-b) 42,49% 31,24% 22,44% 

Costi per il personale 11,82% 11,07% 10,75% 

Margine operativo lordo (EBITDA) MOL 30,67% 20,18% 11,69% 

Ammortamenti  4,59% 6,00% 4,70% 

Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo 

circolante e delle disponibilità liquide 

0,00% 0,00% 0,00% 

Accantonamenti a Fondi rischi e oneri 0,00% 0,00% 0,00% 

Reddito  operativo (EBIT)                            Gestione 

caratteristica o Margine operativo netto 

26,08% 14,17% 6,99% 

Risultato della gestione finanziaria -0,01% 0,12% 0,07% 

Rettifiche di valore di attività finanziarie 0,00% 0,00% 0,00% 

Risultato della gestione accessoria -1,07% -1,42% -3,40% 

Utile lordo della gestione ordinaria 25,00% 12,88% 3,66% 

Saldo della gestione straordinaria 0,00% 0,00% 0,00% 

Utile lordo prima delle imposte 25,00% 12,88% 3,66% 

Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differite e 

anticipate 

0,53% 0,22% 0,02% 

Risultato netto d'esercizio 24,47% 12,66% 3,64% 

 

Commento al conto economico 

L’esame comparativo del conto economico degli ultimi esercizi evidenzia come nel corso del 2018 

l’Associazione abbia saputo mantenere la propria capacità di raccogliere proventi (erogazioni liberali da parte 

degli associati) e, conseguentemente, poter sostenere le iniziative già intraprese o in fase di progettazione, 

nel rispetto dell’equilibrio economico-finanziario. 



Nelle seguenti tabelle Vi rappresentiamo, in termici grafici per una immediata percezione, la composizione 

dei proventi e dei costi operativi dell’esercizio. 

 

Proventi dell’esercizio 2018 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

83,78% Erogazioni 

liberali

122.279 Euro

16,22% 5x1000

23.675 Euro

Totale 145.952



Costi dell’esercizio 2018 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vi invitiamo ad approvare il bilancio così come a Voi sottoposto. 

 

Roma, 30 aprile 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

8,93% Farmaci e materie 

prime 

9.770 Euro

43,37 Altri costi 

operativi esterni 

47.464 Euro

18,23 Sostegno spese 

Milena Health

19.961 Euro

13,70 Sostegno spese Day 

Afther Day 

15.000 Euro

15,77% Costi del personale

17.250 Euro

Totale 109.445



 

 

 

 

Indicatori di bilancio 

Nella seguente tabella Vi esponiamo i principali indicatori di bilancio evidenziando l’analogo risultato nei 
due precedenti esercizi. 

ANALISI DELLA REDDITIVITA'    31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

ROE Rn/PN 25% 17% 6% 

ROI EBIT/TI 25,25% 17,68% 10,07% 

RONA EBIT/TI-Dc-F-D.TFR 26,02% 18,24% 10,80% 

ROD Of/Ct 0,25% 0,12% 0,07% 

Leverage Ti/PN 1,04 1,05 1,09 

Incidenza della gestione non operativa Rn/EBIT 94% 89% 52% 

ROS EBIT/Rv 26% 14% 7% 

Convenienza a ulteriore indebitamento ROI - ROD 25,01% 17,57% 9,99% 

 

 

ANALISI DELLA STRUTTURA PATRIMONIALE   31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

Rigidità degli impieghi I/TI 27,59% 41,29% 23,39% 

Elasticità degli impieghi Ac/Ti 72,41% 58,71% 76,61% 

Incidenza dei debiti a breve Db/Tp 3,78% 4,53% 8,29% 

Autonomia finanziaria Pn/Tp 96,22% 95,47% 91,71% 

Incidenza delle fonti permanenti (Pn+Dml)/Tp 96,22% 95,47% 91,71% 

Dipendenza finanziaria Ct/Tp 3,78% 4,53% 8,29% 

 

 

ANALISI FINANZIARIA         

Indici di solidità patrimoniale   31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

Autocopertura delle immobilizzazioni Pn/I 3,49 2,31 3,92 

Copertura delle immobilizzazioni (Pn+Dml)/I 3,49 2,31 3,92 

 

Indici di liquidità    31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

Indice di disponibilità Ac/Pb 19,14 12,95 9,24 

Indice di liquidità immediata (Ac-R)/Db 19,14 12,95 9,24 



 

 

Indici di rotazione    31/12/2018  31/12/2017 31/12/2016 

Rotazione delle immobilizzazioni Rv/I 3,51 3,02 6,16 

Rotazione dell'attivo corrente Rv/Ac 1,34 2,12 1,88 

Rotazione degli impieghi Rv/Ti 0,97 1,25 1,44 

Rotazione del magazzino Rv/Rim - - - 

Indice di durata del magazzino Rim/Rvx365 0 0 0 

Rotazione dei crediti Rv/Cr.com. - - - 

 

 

 

 

POSIZIONE 

FINANZIARIA NETTA 

Dl+Cr.f.-Deb.f.  31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 

Disponibilità liquide    €             109.169   €               67.240   €               75.850  
Crediti finanziari a 

breve 

   €                        -     €                        -     €                     384  

Debiti finanziari a 

breve 

   €                 4.487   €                 3.778   €                  2.539  

PFN di breve termine    €            104.682   €              63.462   €              73.695  
Crediti finanziari a 

medio/lungo 

   €                        -     €                        -     €                     171  

Debiti finanziari a 

medio/lungo 

   €                        -     €                        -     €                        -    

POSIZIONE 

FINANZIARIA NETTA 

   €            104.682   €              63.462   €              73.866  

    104682 63462 73866 

PFN/EBITDA   2 2 4 

PFN/PN   1 1 1 

CASH FLOW 

OPERATIVO 

Ricvi monetari-Costi 

monetari 

 €               43.550   €               27.560   €               12.892  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 


